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Inflac&o de Servigos tem forte elevagcéo em Novembro

Em Novembro de 2024, a inflagéo de servicos registrou uma variagao de 0,83%, apresentando uma
forte elevacdo. No més de novembro a inflagdo geral ocorreu uma elevacdo medida pelo indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) foi de 0,39%, com uma taxa acumulada de 4,87%
nos ultimos 12 meses. Superando o teto da meta do Banco Central, fixado em 4,5%.

Essa alta foi impulsionada por itens ligados ao turismo, com destaque para passagens aéreas, que
registraram um aumento de 22,65% no més, apds uma queda de 11,50% em outubro. O preco de
pacotes turisticos também subiu, registrando alta de 4,12%, e a hospedagem avangou de uma
ligeira retragao para uma alta de 2,20%.

A alta de servigcos em novembro foi mais puxada pelos servicos ligados a turismo. Novembro € um
més de muitos feriados e esta proximo do fim do ano. O feriado prolongado por causa do G20 no
Rio também pode ter contribuido para o aumento das passagens e servigos turisticos.

Periodo Taxa
Novembro de 2024 0,39%
Outubro de 2024 0,56%
Novembro de 2023 0,28%
Acumulado no ano 4,29%
Acumulado nos ultimos 12 meses 4,87%

Principais Fatores que Impactaram o Setor de Servigos

1. Altano Grupo de Despesas Pessoais: O aumento de 1,55% no grupo de alimentacédo e
bebidas e 1% em despesas pessoais impulsionou a inflagéo de servigos. Gastos com
servicos como cuidados pessoais, refei¢cdes fora do lar e lazer pesaram no orcamento das
familias, reduzindo a capacidade de consumo em outros setores.

2. Mercado de Trabalho Aquecido: O crescimento da massa salarial ampliada, aliado a
maior demanda por servi¢cos, contribuiu para manter os precos elevados no setor de
servicos. Isso também reflete a dificuldade de desaceleracéo da inflagdo nos segmentos
mais dependentes da méao de obra.

3. Resisténcia a Queda na Inflagcdo Geral: Apesar da reducéo do IPCA de 0,56% para
0,39%, os servi¢os continuaram pressionados, indicando inércia inflacionaria. Essa
dindmica dificulta a reducéo das expectativas de inflacdo de médio prazo.

4. Impacto na Politica Monetéria: A persisténcia inflacionéria no setor de servicos reduz a
margem para cortes na taxa Selic, afetando o custo do crédito e o investimento privado.
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A persisténcia da inflagdo acima da meta sinaliza possiveis medidas restritivas adicionais pelo
Banco Central, o que pode impactar setores como construcdo e consumo. No entanto, a
desaceleracdo mensal aponta para um efeito positivo de controle inflacionario, ainda que desafios
como o custo de alimentos e energia permanecam em destaque.

Variagao (%) Impacto (p.p.)
Grupo

Outubro |Novembro | Outubro |MNovembro
indice Geral 0,56 0,39 0,56 0,39
Alimentacdo e bebidas 1.06 1,55 0,23 0,33
Habitacao 1,49 -1,63 0,23 0,24
Artigos de residéncia 0,43 -0,31 0,02 -0,01
Vestuario 0,37 -0,12 0,02 0,00
Transportes -0.38 0,89 -0,08 0,18
Sande e cuidados pessoais 0,38 -0,06 0,05 -0,01
Despesas pessoais 0,70 1,43 0,07 0,14
Educacéo 0,04 -0,04 0,00 0,00
Comunicagao 0,52 -0,10 0,02 0,00

O IPCA de novembro, vem com um qualitativo de inflagdo pior do que o esperado com destaque
para a surpresa altista em servicos subjacentes (alimentacdo fora do domicilio e estética)
compensada por surpresas baixistas em itens que ndo fazem parte do ndcleo de inflagcdo
(alimentacao no domicilio e administrados). Para frente, esperamos que o componente de servigos
siga pressionado, refletindo o mercado de trabalho apertado.

Esses resultados mostram uma aceleracdo em relagcdo ao més anterior, refletindo a maior demanda
sazonal e os reajustes tipicos no final do ano. Além disso, a elevacdo nos precos livres, como
alimentos e servicos, colaborou para a manutencdo de um IPCA elevado (0,39%) no més, ainda
gue tenha havido uma desacelerag&o no indice geral comparado a outubro.

Esses movimentos tém implicacBes diretas para o poder de compra das familias e sinalizam
desafios adicionais para o controle da inflacdo, exigindo atencdo especial por parte da politica
monetaria no inicio de 2025.
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