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Nota EconOmica Semanal

Inflagao de Servigos Desaceleragao Pontual e Pressao Estrutural

Em fevereiro de 2026, a inflagdo de servigos medida pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) apresentou uma leve elevagao de 0,04%, diante de um crescimento em relacdo aos 0,53%
registrados em fevereiro. Apesar dessa estabilidade mensal, o0 acumulado em 12 meses mostra um
aumento de 5,75%.

Apesar da desaceleragao mensal, a dinamica da inflacdo revela pressoes relevantes no setor de servigos,
especialmente por meio de itens como saude, alimentacdao fora do domicilio e transporte. O
comportamento desses precos sugere uma inflagdo ainda resiliente, com implicagdes importantes para a
politica monetaria, o consumo e os custos empresariais.

O IPCA de abril de 2026 registrou variagao de 0,67%, acelerando em relagédo a marcgo 0,88. No acumulado
de 12 meses, ainflacéo teve um recuo de 4,4% para 4,39%, permanecendo dentro do intervalo de tolerancia
da meta continua de inflagao, cujo centro é 3,0%.

Periodo Taxa
Abril de 2026 0,67%
Marco de 2026 0,88%
Abril de 2025 0,43%
Acumulado no ano 2,60%
Acumulado nos ultimos 12 meses 4,39%

No caso especifico de abril de 2026, observa-se que a alta no grupo Saude e cuidados pessoais (1,16%),
impulsionada pelo reajuste de medicamentos, refor¢a essa caracteristica de persisténcia. Ao mesmo tempo,
a elevagado dos pregos na alimentagao fora do domicilio evidéncia como choques em bens como o
aumento dos alimentos in natura podem se propagar para o setor de servigos, ampliando o alcance da
inflacdo. Esse fendbmeno demonstra que os servigos funcionam como um canal de transmissao e difusao
inflacionaria dentro da economia.

Outro aspecto relevante é a relagao entre inflagao de servigos e o nivel de atividade econémica. Como
0s servigos sao intensivos em mao de obra e dependem essencialmente do consumo interno, sua inflacao
tende a refletir o grau de aquecimento da economia. O avango continuo de itens como alimentagéo fora de
casa, transporte e servigos pessoais sugere que a demanda agregada ainda se mantém relativamente
robusta. Esse cenario dificulta um processo mais rapido de desinflacdo, uma vez que a redugéo dos pregos
nesse segmento exige, em geral, uma desaceleragao mais pronunciada da atividade econémica.

Nesse contexto, a inflagdo de servigcos assume papel central na condugao da politica monetaria. O Banco
Central monitora com especial atengdo esse componente por considera-lo um indicador mais fiel das
pressdes inflacionarias subjacentes. A elevagao do IPCA acumulado em 12 meses, mesmo diante de uma
desaceleragcao mensal, sugere que tais pressoes persistem, o que pode justificar a manutencao de uma
politica de juros em patamar restritivo por periodo prolongado. Isso ocorre porque a convergéncia da
inflacdo a meta depende, em grande medida, da desaceleragao dos servigos, € nao apenas de choques
pontuais em itens volateis como alimentos ou combustiveis.
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Variagao (%) Impacto (p.p.)
Grupo
Marco Abril Marco Abril
indice Geral 0,88 0,67 0,88 0,67
Alimentacao e bebidas 1.56 1.34 0,33 0,29
Habitagdo 0,22 0,63 0,03 0,10
Artigos de residéncia 0.51 0,65 0,02 0,02
Vestudrio 0,46 0,52 0,02 0,02
Transportes 1.64 0,06 0,34 0,01
Saide e cuidados pessoais 0.42 1,16 0,06 0,16
Despesas pessoais 0.65 0,35 0,07 0,04
Educacio 0,02 0,06 0,00 0,00
Comunicacao ID,_19 0,57 0,01 0,03

Fonte: IBGE

Do ponto de vista empresarial, o encarecimento dos servigos também implica aumento de custos
operacionais, especialmente em areas como logistica, energia e mao de obra. Esses custos, por sua
vez, sao frequentemente repassados aos pregos finais, contribuindo para a manutencdo do processo
inflacionario. Cria-se, assim, um ciclo em que a inflacdo de servicos nao apenas reflete, mas também
retroalimenta as pressodes inflacionarias gerais.

Conclusao

Em sintese, o resultado do IPCA de abril de 2026 revela que, apesar de sinais de moderagao no curto
prazo, a inflacao brasileira continua condicionada por fatores estruturais associados ao setor de servigos. A
persisténcia desses componentes indica que o processo de desinflagdo tende a ser gradual e
dependente de condigdes macroecondmicas mais restritivas. Nesse cendrio, 0 comportamento dos servigos
permanecera como variavel principal para a trajetéria da inflagdo e para as decisées de politica
econdmica ao longo de 2026.

Sem uma desaceleragéo consistente da inflagdo de servigos, a convergéncia do IPCA para a meta tende a
ser lenta e dependente de politica monetaria restritiva.

Carlos Eduardo Oliveira Jr.
Assessor Econdmico
Informagodes secretaria@cnservicos.org.br



mailto:secretaria@cnservicos.org.br

